Un impact positif sur la performance de MMC

Exemples de repositionnements entre juin 2013 et juin 2014

= Baisse du poids des sociétés exposées a l'international :
o Danone (plus de 50% du CA dans les émergents) : 4% -> 0% du fonds
o Sanofi (1/3 du CA dans les émergents) : 7% -> 5%

= Renforcement sur des sociétés domestiques:

o GDF Suez (forte présence en Europe): 0% -> 5%
o Orange (société trés « domestique » Europe) : 0% ->2,5%
o Faurecia (plus de la moitié du CA en Europe): 1% -> 3%

Performance comparée des deux catégories de sociétés

Les sociétés « domestiques » du CAC 40 ont sur-performé les sociétés « internationales » de 25% depuis le 22 mai 2013
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Performance boursiére équipondérée par catégorie de sociétés, estimations Moneta
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